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Morning Summary: Money appears  to be  in strong "rotation" as  the Dow pushed  to
yet  another  record  closing  high  yesterday,  but  the  Nasdaq  strongly  diverged,  as  the

tech  sector, which had been  the  clear  leader  to  this point,  got  its  bell  rung. The  last

time we  saw  this  type  of  rotation  out  of  big­cap  internet  stocks  occurred  right  after

President Trump's surprise election in 2016 and the "re­flation trade" was in vogue. The

tech stocks, including the FANGs, eventually bounced back, accounting for most of the

Nasdaq's huge gains in 2017. I suspect some of the bigger funds are adjusting ahead of

the  holidays  and what many  feel might  be  a  rough  start  to  2018.  Several  insiders  I

know appear  content banking profits made  from  the highflying  tech's and  rolling  into

cheaper and what  look  to be slightly safer value  investing choices  like  transportation,

banks and  financials. The drop  in  the  tech sector also came after  the  release of data

showing U.S third quarter GDP grew at an annualized rate of 3.3%, the highest reading

since  the  third quarter of 2014. Keep  in mind  this was also  the  first  time  since 2014

that  the  economy  experienced  growth  of  +3%  or  more  for  two  straight  quarters.

There's  also  talk  that  we  might  be  re­igniting  the  so  called  "reflation  trade"  as  the

flattening  of  the  yield  curve  may  have  halted.  On  the  tax  reform  front,  Senate

Republicans  are  still  trying  to  work  out  their  differences  with  several  last­minute

adjustments reportedly made yesterday. GOP leaders say they have the votes to pass

the  bill  but  are  just  working  out  “technical  issues.”  Lawmakers  could  vote  on  the

measure  as  early  as  today,  though  most  insiders  seem  to  think  Friday  is  more

realistic.  investors  are  also  very  anxious  to  learn  more  about  today’s

highly anticipated OPEC meeting. There is some uncertainty about how long OPEC will

be  able  to  collectively  extend  the  production  cuts  that  were  agreed  upon  last  year.

Russia  is  believed  to  be  the  most  reluctant  to  commit  to  the  extension  agreement

through the end of 2018, though several sources inside the trade believe there will be

a compromise, saying the oil market still has yet to balance. 

Bitcoin Hit By Exchange Glitch: A partial outage on digital currency exchanges
such  as  Coinbase  on  Wednesday  caused  bitcoin  prices  to  whipsaw.  In  just  a

matter of hours, bitcoin soared above $11,000 in the morning, dropped $2,000,

then recovered to $9,655 by late afternoon. Some bitcoin holders were unable to

access  their  accounts  held  with  the  Coinbase  exchange,  while  those  who  were

able to trade saw slower­than­usual service. Coinbase did not provide any details

as  to  what  caused  the  outage,  only  posting  a  message  saying  they  were

experiencing  “degraded  performance”  but  were  working  on  a  resolution.  Other

trading platforms reported similar issues, with most reports indicating a massive

spike in traffic was causing the problems. Coinbase, one of the biggest platforms,

had earlier tweeted traffic was at an all­time high after bitcoin surged to a record

$11,434 yesterday morning. Bitcoin had rallied +20% in just four days, topping

$10,000  for  the  first  time  earlier  this  week.  Keep  in  mind,  it  was  trading  at

$4,171 the end of September. (Source: Bloomberg)

What Stands Between Russia and Saudi Arabia On OPEC Deal? Russia and
Saudi  Arabia  are  said  to  be  trying  to  hammer  out  differences  over  petroleum

output  ahead  of  OPEC’s meeting  today,    highlighting  the  fragility  of  an  energy

alliance  involving  the  world’s  two  largest  crude­oil  producers.  The  Saudis  want

OPEC, Russia and other big producers to keep withholding about 2% of global oil

production  for  all  of  2018,  said  people  familiar  with  the  matter.  Moscow  is

pushing  for a shorter agreement  that could be changed  if oil prices continue  to

rise  and  allow  American  shale  producers  to  ramp  up  output,  the  people  said.

Russian oil companies have chafed under production limitations in the past year
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GMO beans.  From my perspective, Chinese buyers  are  still  sniffing  around  inside  the

U.S.  market  and  have  not  completely  shifted  their  interest  or  full­attention  towards

Brazil. Obviously, Chinese buying  is an  important headline considering the majority of

our  exports  head  their  direction,  so  we  have  to  closely  monitor  the  situation.  Many

bears are thinking the USDA could be vastly overestimating total U.S. export demand if

the Chinese buyers  flake out. From a  technical perspective,  I would still  like  to see a

close back above $10.15 per bushel  to help confirm higher prices.  I've heard several

say we could jump to $10.50 if we were to string a few weather headlines together, but

that  just  hasn't  been  the  case  to  this  point.  On  the  flip  side,  I  hear  bears  saying  a

NAFTA fallout could trim close to ­50 cents off the current price in knee­jerk reaction.

Wheat bulls  are  happy  to  see  Iraq  back  in  buying  U.S.  wheat  as  well  as  EU  prices
stabilizing  and  somewhat  strengthening  on  the  heels  of  a  large  Algerian  purchase.

Bears  continue  to  point  towards  record Russian wheat  exports  and now  talk  of more

infrastructure  being  built  and  adjusted  to  accommodate  even  larger  quantities  of

bushels  being  exported  in  the  coming  months.  I  centrally  don't  think  these

infrastructure  improvements  in  Russia  are  going  to  happen  overnight,  but  looking

further  out  on  the  horizon  they  are  certainly  taking  steps  to  improve  and  increase

capacity. Since Russia is already one of the worlds low­cost suppliers the trade deems

these headlines as more hurdles coming down the road. 

“I  am  a  recent  subscriber  to  Kevin’s
newsletter, but I’m a  long­time reader of
many  other  high­profile  marketing
services. I am particularly impressed with
the  thorough  manner  in  which  Kevin
evaluates  every  economic  aspect,  both
nationally  and  internationally,  that
influences commodity prices. His analysis
and  conclusions  are  highly  thought  out
and  conveyed  in  layman’s  terms  so  that
the reader can comprehend the numerous
and often  complex  interrelationships  that
impact  the  markets.  Kevin  is  a  real
attribute to the agricultural sector.”

A.M., FDIC

“As  a  national  federal  farm  policy
administrator and commodity producer,  I
find  it  critical  to keep updated with what
is going on in the real world of agriculture
and  with  the  domestic  and  global
markets.  Of  all  the  services  I’ve  have
been privy  to or have subscribed  to over
the  past  20  years  I’ve  found  in  the  past
several months of engaging in your “Farm
Direction”  services  to  be  the  best
perception  and  analysis  of what  is  really
happening in today’s world. Not only here
in the United States, but across the globe
as well. US farmers need this type of help
and  information  to  assist  them  in  their
daily  efforts.  I  commend  you  for  a  job
well  done.  Please  let  me  know  if  I  can
ever be of any help or assistance  to you
in the future…”

L.T., Assistant Deputy Administrator
for Farm Programs USDA

��

"Not To Trade, is often considered a good
trading decision..."

"First  Rule  of  HOLES:  When  you  are  in
one stop digging..."

"Every  looser  in  Vegas,  always  walks
away  from  the  table  thinking  he  could
have  done  better,  the  winners  on  the
other hand leave while on top..."

"Bulls make money,  Bears make money,
but pigs get slaughtered..."

"The  markets  ability  to  remain  irrational
can  often  times  last  much  longer  than
your ability to remain solvent..."

I'm more of a long­term player, therefore
you will not see me give many short­term
suggestions  or  trade  ideas.  One  of  my
most  important  rules  is  that  I  always
follow my  long­term direction. Therefore,
as  long as  I  am  "bullish"  a market  I will
only play that particular market in one of
three ways.

Option #1 ­ Conservatively long.

Option #2 ­ Aggressively long.

Option #3 ­ Sitting on the sideline.

I  never  initiate  a  "short"  position  in  a
market  that  I  am  "bullish"  longer­term,
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Northwest Missouri ­  We just finishedup this year's harvest yesterday. Seems like it
took us a while to get everything taken out of the field.   I think this may be one of the

best crops that we have ever had. I do not have all of my fields  figured yet but was

mildly surprised with the production numbers. Its hard to put a finger on exactly why

this crop was so good but the weather in July and August was very favorable for crops.

There were decent rains and only a handful of 100 degree days all summer. Also, I do

believe the seed genetics have really been instrumental in pushing these yields higher.

In the past, 200+bpa yields were an anomaly but now we are disappointed if we don't

make  that on our bottom ground. Most of our hill ground will make between 165bpa

and 170bpa. The beans were an average crop this year. The bottom ground made  in

the high 60bpa to low 70bpa for the beans. We had a lot of bean fields that made in the

mid­50bpa area. We did see some dicamba issues around here but very minimal with

incident. We will stay with our normal 50/50 corn to bean rotation next year again.

Central South Dakota ­  It was an extremely  tough season  in our area. We did not
have a wheat harvest as  it was droughted out. Most don't  remember we had similar

circumstances in 2015 as well. Our corn is capable of 180bpa, averages 100bpa and we

harvested  only  30bpa.  We  lost  acres  of  confections  to  the  heat  as  well.  We  are

fortunately  in  a  position  to  weather  this  season  and  grateful  for  it.  There  are  some

around here who are probably going to have difficulty getting lines of credit next year.

We have some spraying left to do and we will hang it up for the winter.

Northeast Illinois ­ We finished with harvest yesterday and are out tilling the fields.
This  was  an  unbelievable  year  for  us  as  our  ground  produced  like  never  before.  On

ground that has never seen 230bpa across all  fields, we yielded 250bpa across  them

all. The crazy thing is that it was a wet farm for most of the year. I'm sure not only the

genetics were at work but the cool August nights definitely assisted in reaching those

numbers. We do some corn on corn but what is amazing was that anything that was on

last years bean ground did 10­15 more bushels per acre. We have done strip­ripping

the last two seasons and my seedsman thinks that also made a difference.

U.S. Ethanol Makers Call On Mexico, India To Reduce Biofuel Glut: U.S. ethanol
producers, looking to relieve a growing domestic glut, are hunting for new international

fuel markets to replace China and Brazil after trade disputes slashed exports to those

top  buyers.  Without  new  markets,  U.S.  producers  may  have  to  pare  output  after

spending hundreds  of millions  of  dollars  on biofuel  production plants  in  recent  years.

Currently, the most promising potential destinations for U.S. fuel exports appear to be

Mexico and India, industry executives said. Read more HERE. 

Brain Hacks And Apps To Help You Remember Names, Dates, And More: Can’t
remember what you were just about to say? You’ll be glad to know a recent study from

the  University  of  Toronto  found  that  forgetting  things  may  make  you  smarter,

optimizing  intelligent  decision  making  by  letting  go  of  things  that  don’t  matter.  But

that’s  little consolation as you stammer  in front of people. Check out some advice for

avoiding your next brain freeze HERE.

How  Your  Brain  Responds  To  Financial  Stresses:  It’s  no  surprise  that  financial
stress  is draining. Anyone who’s worried about a budget or  fretted about making  the

wrong  investment  choice  or  major  purchase  can  recognize  the  telltale  signs  of  such

anxiety.  But  what’s  actually  happening  to  your  brain  when  you  feel  under  such

pressure?  New  research  conducted  by  neuroscientist  Sam  Barnett,  co­founder  of

ThinkAlike Laboratories and sponsored by Northwestern Mutual, offers a rare glimpse at

the brain while it  is making financial decisions—and finds that anxiety actually impairs

our ability to make sound decisions. Read more HERE.

Aibo The Robot Dog From Sony Is Back: As rumored, AIBO is back. After more than
a decade away, Sony has decided to resurrect  its  iconic robot pet brand with a brand

new model  simply called  “Aibo”  (model number ERS­1000).Sony claims  the new Aibo

“can form an emotional bond with members of the household while providing them with
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Farmers Are Using Lasers To Keep Birds Out Of Their Crops 
Scarecrows  were  once  the  go­to  bird  repellent  for  most  farmers,  but  advances  in
technology have given way to a new tool to prevent the pests from eating their crops.



Netherlands­based  Bird  Control  Group  has  developed  a  system  that  uses  lasers  to
frighten birds. The Agrilaser Autonomic uses a three­inch laser beam which imitates the
movements of a would­be predator, effectively causing birds to take off. Birds cost U.S.
farmers tens of millions of dollars every year, and are particularly devastating to fruit
crops. In Oregon alone, birds cost the state’s blueberry farmers $11 million  last year.
This past summer, one of those farms was desperate to solve their bird problem after
losing nearly a quarter of their crop the previous growing season. They installed six of
the solar­powered Agrilaser Autonomics along the periphery of their farm. According to
Bird Control Group, the number of birds invading the farm was reduced by 99%, from
an average of 1,500 to just a handful. The farm estimates the laser systems saved over
578,000 pounds of blueberries, worth nearly $100,000. Bird Control Group CEO Steinar
Henskes says it took them about four years to develop the lasers. They applied filters to
their beams to reduce harmful infrared radiation and added a projection safety system
that shuts the laser down if it strays outside a predetermined field ­ into a roadway, for
instance, which could be hazardous  to drivers. An autonomous base keeps  the  lasers
moving  in  a  variety  of  patterns.  The  fluctuations  prevent  the  birds  from  getting
accustomed  to  the green rays, meaning  they don’t  lose  their effectiveness. Lasers do
not work on every bird. There are more than 12,000 bird species in the world, and Bird
Control Group has not tested its technology on all of them. But the company has found
that it tends to work best on birds that have natural predators. Birds that are predators,
such as hawks and falcons, aren’t really bothered by it. As effective as the system may
be, skeptics warn that there is not enough research to guarantee that the lasers aren’t
causing  any  unintended  harm  to  animals  or  the  environment.  Bradley  Blackwell,  a
research wildlife biologist for the USDA, explains that very little is known about how the
power, beam characteristics, and wavelengths affect the visual system of birds, across
bird  species,  or  other  species.  Blackwell  and  Esteban  Fernandez­Juricic  of  Purdue
University are currently studying these systems and hope to be able to have answers to
these questions soon. (Sources: IEEE, Bloomberg)

Last Minute Christmas Tree Shopping Could Cost You Your First Choice 
Live Christmas tree shortages are being reported all across the nation this year and are
expected to last through 2025. So if you wait too long to venture out and look for your
perfect  selection,  you  may  be  disappointed.  I'm  told  the  reasons  vary  from  the
recession  in  2008,  drought  in  certain  growing  areas  six  years  ago  as  well  as  the
wildfires that ravaged sections of the country this year. It appears that many growers
left  the  business  or  severely  cut  back  on  their  plantings  immediately  following  the
recession.  With  tree  sales  being  down  and  fewer  trees  harvested  during  that  time,
farmers  in  areas  like North  Carolina  and Oregon—where  the majority  of  the  fragrant
inventory  comes  from—were  not  planting  as many  trees  as  they  normally  had. Most
experts say that everyone will be able to find a  live tree this year but the  longer you
wait the  lower the quality of your selection will be. According to Doug Hundley of the
National Christmas Tree Association, the  lack of supply will mosty  likely  increase your
purchase price as well, between 10­15%, but he is quick to remind everyone that you
will be supporting a lot of small farmers who depend on the revenue. So when you end
up paying over $100 for your favorite tree, keep in mind that farmers must put in hours
of work shearing  the  trees every year, holding back  their vertical growth so  they get
thick and sturdy. On top of that, for those of you who are keeping track, I'm told live
trees  leave  less of a carbon  footprint  than an artificial one.  If you haven't had a  real
tree for a while and you're looking to fill the room, remember to measure the tree stand
as well as knowing how tall your ceiling is, that way you won't have to cut it once you
get  home.  If  you  prefer  to  go  the  artificial  tree  route,  your  not  alone  as  the  that
business has grown to nearly 10 million a year being sold. Considering they last five or
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Our Lady of Covadonga Cathedral, Spain: The Spanish church rose to prominence
following the Battle of Covadon in 722. A statue of the Virgin Mary, secretly hidden in

one of the caves, was believed to have miraculously aided the Christian victory.

Salisbury  Cathedral,  Britain:  One  of  the  leading  examples  of  Early  English

architecture.  The main  body  of  the  cathedral  was  completed  in  only  38  years,  from

1220  to  1258,  which  at  that  time was  extremely  fast.  It  contains  the  world's  oldest

working clock (from AD 1386) and has the best surviving of the four original copies of

Magna  Carta.  In  2008,  the  cathedral  celebrated  the  750th  anniversary  of  its

consecration.



Nuestra Nenora de Gracia, Cuenca, Spain: The breaking of the rocky ground for the
church foundations cost the Augustinians time and money. The stone was quarried from
the Guadalupe mountains, lime was mixed in the many ovens and factories in operation
nearby to make tiles, bricks, and large earthenware.

Cathedral  of  Christ  the  Saviour,  Moscow,  Russia:  When  Napoleon  Bonaparte
retreated  from  Moscow,  Tsar  Alexander  signed  a  manifest  on  25  December  1812
declaring his intention to build a cathedral in honor of Christ the Savior "to signify Our
gratitude to Divine Providence for saving Russia from the doom that overshadowed Her"
and as a memorial to the sacrifices of the Russian people. The original cathedral took
many decades to build.



Cathedral  Basilica  of  the  Sacred  Heart,  Newark,  NJ:  This  is  the  fifth­largest
cathedral in North America, is the seat of the Roman Catholic Archdiocese of Newark. It
is  located  at  ������ �5�L�G�J�H���6�W�U�H�H�W  in  the  Lower  Broadway  neighborhood  of  Newark,  New
Jersey. Construction began in 1899 and was finished in 1954.



Cathedral of Saint Paul, Minnesota: The church was founded in 1907 and is one of
the most distinctive cathedrals in the United States, it sits on Cathedral Hill overlooking

downtown St. Paul and  features a distinctive copper­clad dome. It  is  the third  largest

completed church in the United States, and the fourth tallest. It is dedicated to Paul the

Apostle, who is also the namesake of the City of St. Paul.

The  Cathedral  Church  of  the  Holly  Cross,  Lake  Van,  East  Anatolia  Province,

Turkey: During his reign, King Gagik Artsruni (r. 908­944) of the Armenian kingdom of
Vaspurakan chose this island as one of his residences, founding a settlement there. The

only structure still standing from that period is the Cathedral. The unique importance of

the Cathedral Church of  the Holy Cross  comes  from  the  extensive  array  of  bas­relief

carving of mostly biblical scenes  that adorn  its external walls. The meanings of  these

reliefs have been the subject of much and varied interpretation.



The Vahramashen Church,  Armenia:  Also commonly  referred  to as Holy Mother of
God.  An  inscription  on  the  inside  lintel  of  the  north  portal  to  the  church  dates  its

completion to the year 1026.
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