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 “ "Two roads diverged  in a wood and I ­ I took the one  less traveled by, and that has
made all the difference." �����5�R�E�H�U�W���)�U�R�V�W
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major issue stoking geopolitical tensions at the moment is President Trump’s plan
to  recognize  Jerusalem  as  the  capital  of  Israel,  paving  the  way  for  the  U.S.
embassy  to  be moved  there  from Tel Aviv.  Trump  is  expected  to  announce his
decision  today.  The  actual  deadline  for  deciding  whether  to  keep  the  U.S.
embassy  at  its  current  location  was  Monday.  Arab  and  European  leaders  are
raising concerns that  it could ignite fresh violence in the region, as Jerusalem is
possibly  the  most  disputed  city  in  the  world.  The  city  holds  great  religious
importance for Jew, Christians and Muslims. Israel claims all of Jerusalem as  its
capital. At  the  same  time, Palestinians  claim East  Jerusalem as  the  capital  of  a
future Palestinian state. Leaders in both Saudi Arabia and Jordan are warning that
a move to recognize Jerusalem as Israel’s capital could provoke Muslims around
the world. Palestinian leader Mahmoud Abbas warned that such a decision would
have “dangerous consequences.” Turkey’s president has threatened to sever ties
with  Israel  if  the  U.S.  recognized  Jerusalem  as  its  capital.  U.S.  government
employees  and  their  families  have  been  barred  from  personal  travel  in
Jerusalem's Old  City  and  the West  Bank  for  security  reasons  ahead  of  planned
protests. (Sources: Financial Times, New York Times)
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bumping up orders for new big rigs, anticipating that 2018 will be a banner year
for shipping demand. Trucking fleets ordered 32,900 Class 8 trucks, the kind used
on  long­haul  routes,  in  November,  according  to  ACT  Research,  which  compiles
industry  statistics.  That  was  up  about  +70%  from  a  year  earlier.  The  last  two
months were also the strongest since the start of 2015. Fleets are adding capacity
as strong economic growth fuels surging volumes of freight through the nation’s
transportation networks. Trucks are in high demand to carry record imports from
ports  to  distribution  centers,  move  machine  parts  and  heavy  goods  for
manufacturers and merchandise during the holiday shopping season. Shippers are
paying higher rates as capacity tightens, creating an incentive to put more trucks
on  the  road.  However,  Eric  Fuller,  chief  executive  of  trucking  company  U.S.
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Soybeans bulls are talking about the confirmation of La Niña and how it could further
intensify drought  like conditions  in and across South America, Argentina and southern

Brazil  remain  in  full  focus. From what  I'm hearing, Brazil  currently has about 95% of

their  soybeans  planted, while  Argentina  is more  like  50% planted.  Fear  is  if weather

continues as forecast, some of the soybeans might not get planted, just simply too dry.

There's also the fear that if the heat starts to turn higher more crop complications will

start  be  discussed.  Informa  took  the  opportunity  to  slightly  reduce  their  Brazilian

soybean forecast from 111 MMTs down to 110 MMTs. Traditionally we worry about the

soybean  plant  late  in  the  growing  cycle,  but we  have  to  recognize,  dry,  hot  growing

conditions can also have an adverse  impact on early­planted soybeans, as    they may

start  showing  drought  stress  as  the  leaves  are  flipping  over  to  reflect  the  sunlight.

Perdue University  tells  us,  early growth and plant processes,  such as photosynthesis,

nodule  formation  and  nitrogen  fixation  are  likely  reduced  under  these  growing

conditions.  Germination  and  emergence  of  recently  planted  soybeans  could  be  very

uneven  in many  areas  due  to  variable  soil  moisture.  Here  at  home,  this  also  brings

about  more  concern  of  dry  conditions  possibly  expanding,  especially  in  the  Plains.

Bottom­line,  I  feel  like  global  demand  is  good  and  the  funds  seems  somewhat

interested  in being  long the higher protein soy market. Throw in a  legitimate weather

concern  and  the  trade  believes  it  now  has  the  ability  to  trump  burdensome  ending

stocks. Weather rallies can be difficult to hold and the slope often extremely slippery. As

a producer, I'm interested in making small 2018 sales on the momentum higher. I don't

want to get overly aggressive with my new­crop 2018 sales, but rather trying to slightly

feather a  few sales on  the excitement.  For what  it's worth  �, made a  recent new­crop
sale on the rally.  

Tues.  12/12  ­  USDA  Supply  and

Demand

Mon.  12/25  ­  Christmas  ­  Markets
Closed

Mon.  1/1  ­  New  Year’s  Day  ­  Markets
Closed

Fri. 1/12 ­ USDA Supply and Demand

Thurs. 2/8 ­ USDA Supply and Demand
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reflecting  an  expected  decline  in  average  yields  from  the  exceptionally  high  yields  of

2016­17,  according  to  the  December  quarterly  report  from  the  Australian  Bureau  of

Agricultural  and  Resource  Economics  and  Science  (ABARES).  Wheat  production  is

forecast  to  fall  by  ­42%  in  2017­18  to  20.3  million  metric  tons.  Australian  canola

production  is  forecast  to  decline  by  ­31%  in  2017­18  to  2.9  million  metric  tons.

(Source: World Grain)

> State Attorneys General Take Egg Lawsuit To Supreme Court: Twelve  states

have  joined  together  to  challenge  California  in  the  U.S.  Supreme  Court  regarding

California’s egg production law. The suit claims that California’s regulations violate both

a federal law prohibiting states from imposing their own standards on eggs produced in

other states, and the Commerce Clause of the U.S. Constitution, which gives Congress

exclusive  authority  to  regulate  commerce  among  and  between  states.  Missouri  and

other states claimed their farmers have already or will incur costs between $228 million

to $912 million  to comply with California’s  regulation. The Bill of Complaint claims “…

egg prices have increased nationwide by as much at 1.73% to 5.12%.” The states also

claim that California’s regulations have cost U.S. consumers approximately $351 million

per year and that welfare recipients have had to pay $96.5 million more for eggs as a

result of the California regulations. (Source: Feedstuffs)

>  La  Nina  Pattern  Forms  In  Tropical  Pacific  Ocean:  A  weak  La  Nina  weather

pattern has formed in the Pacific Ocean, Australia’s weather bureau declared, and the

event may bring wet weather to cropping and coal mining regions in the nation. Climate

models  suggest  this  La  Nina  will  be  short­lived,  persisting  until  early  in  the  southern

hemisphere autumn of next year (North America’s spring), the Bureau of Meteorology

said  on  its  website.  The  central  to  eastern  Tropical  Pacific  Ocean  has  cooled  steadily

since winter and has now reached La Nina thresholds. La Ninas typically deliver colder

winters  across  the  northern  U.S.,  drought  in  Brazil’s  soybean­growing  areas  and

flooding  rains  across  the  coal­mining  regions  of  Australia.  The  U.S.  last  month  said  a

weak La Nina formed in October and had a 64 percent chance of lasting through March.

(Source: Bloomberg)

> China To Phase Out More Pesticides In Push To Improve Food Safety: China

plans  to eliminate another 12 highly  toxic pesticides  from use within  five years, state

media  reported,  as  the  government  looks  to  improve  the  safety  of  its  farm  produce.

That comes amid an ongoing campaign to improve the environment and, in particular,

tackle  severe  soil  pollution.  Beijing  has  already  withdrawn  22  highly  toxic  pesticides

from use, and it prohibits the use of any such products on fruit, vegetables and tea. The

ministry has already issued a notice banning the highly toxic substances endosulfan and

methyl  bromide  by  2019.  Three  others  ­  aldicarb,  phorate  and  isocarbophos  ­  will  be

withdrawn  in  2018,  while  substances  including  omethoate  and  aluminium  phosphide

should  be  removed  by  2020,  said  the  report.  Chloropicrin,  carbofuran  and  methomyl

will be phased out by 2022. (Source: Reuters)

>  China  Infrastructure  Binge  Set  For  Major  Slowdown:  China’s  frenzied

construction  of  roads,  bridges  and  subways  is  set  for  a  major  slowdown,  adding  a

headwind to economic growth in 2018. The cooling construction fever is taking shape as

authorities  renew  a  pledge  to  focus  on  debt  management  following  the  Communist

Party  Congress  in  October.  In  a  rare  move,  China  has  suspended  subway  projects  in

some cities, and scrutiny has also toughened on public­private partnerships ­­ until now

a widespread way to fund projects. (Source: Bloomberg)

>  Goldman’s  An  Oil  Bull  In  2018 With  9%  Total  Returns  Forecast:  Goldman

Sachs Group Inc. predicts oil prices will retain their strength, at least through 2018. The

bank raised its forecast for U.S. West Texas Intermediate as well as global benchmark

Brent crude, saying OPEC and its allies showed a stronger commitment than expected

to extending their output curbs at the producer group’s meeting  last week. It expects

positive  total  returns  of  +9%  from  crude  over  the  next  12  months.  The  bank’s

bullishness  is  in  contrast  to  Citigroup  Inc.,  which  signaled  it’s  bearish  on  prices  as  it

predicts the Organization of Petroleum Exporting Countries, Canada, Brazil, Russia and

the U.S. will  look to add supplies. While Goldman believes that OPEC and its partners

will fully comply with their output deal, it cautioned that shale and other producers will

start to respond to stronger crude by 2019. (Source: Bloomberg) 

> Russia  Banned  From 2018 Winter Olympics: Russia's  Olympic  team  has  been

barred from the 2018 Winter Olympics in South Korea as punishment for alleged state­

backed  doping  at  the  2014  Sochi  Games,  the  International  Olympic  Committee  (IOC)

announced Tuesday. The IOC will allow  individual athletes  from Russia  to compete as

neutrals "under strict conditions" at the PyeongChang Games, with uniforms bearing the

name  "Olympic  Athlete  from  Russia."  Russia  has  repeatedly  denied  that  a  state­

sponsored  doping  program  ever  existed.  Russian  President  Vladimir  Putin  said  last

month  that  the  flurry  of  Russian  sports  doping  allegations  could  be  an  American

attempt to interfere in next year's Russian presidential election. (Source: NBC)

> Ag Producer Optimism Falls: U.S. agricultural producer sentiment turned lower in

November,  driven  by  a  decline  in  optimism  about  future  economic  conditions  in

agriculture,  according  to  the  Purdue/CME  Group  Ag  Economy  Barometer,  which  was

released  on  Dec.  5.  Ag  producer  sentiment  dropped  seven  points  in  November,

signaling  a  slump  in  U.S.  agricultural  producers’  confidence  compared  to  the  prior

month. At a reading of 128, the measure of producer optimism in November was the

second weakest observed during 2017 and stood just 4 points above the 2017  low of

124,  set  in  March.  The  percentage  of  producers  expecting  “bad  times”  for  the

agricultural economy in the year ahead climbed to 62% on the November survey. The

percentage  of  producers  expecting  bad  times  for  the  agricultural  economy  has  been

increasing  since  July,  when  it  hit  a  summertime  low  of  50%.  At  the  same  time,  the

percentage  of  producers  expecting  good  times  for  the  agricultural  economy  in  the
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