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Corn  prices  struggle  to  find  upside  traction  as  the  funds  approach  a  record  short
position. Bullish weather headlines from South America have fizzled out nearby. Adding
to headwinds are bears who think the USDA might actually bump their U.S. domestic
ending  stocks  higher  in  their  upcoming  yearend  report  scheduled  for  January  12th.
There's  talk  of  strong  demand,  but  perhaps more  talk  of  a  bigger  crop  in  the  cards
nearby.  Informa  recently  pushed  their  2017  U.S.  corn  yields  higher  from  173.4
estimated back in November to 176.6, which is clearly higher than the USDAs current
yield  estimate  of  175.4  bushel  per  acre.  As  both  a  producer  and  a  spec,  I  see  the
possibility  of  a  more  bullish  environment,  but  it  still  seems  further  out  on  the  time
horizon. I'm thinking more like mid­February to early­March, when Brazil's second­crop
corn  comes  more  into  the  spotlight,  this  is  also  when  U.S.  demand  might  start
surprising more  of  the  bears.  In  the meantime,  short  fund  traders  seem  content  on
squeezing the downside and keeping the theme of  lower­highs and lower­lows fully  in
place. Personally I'm staying patient... But I'm hearing producers who need cash flow
are selling bushels and looking for ways to re­own the board in some type of  limited­
risk capacity, calls seem cheap... From a technical perspective, I continue to hear the
bears talk about the $3.30 to $3.40 area as longer­term support. I still believe nearby
there could be more downside pressure. 

“I  am  a  recent  subscriber  to  Kevin’s
newsletter, but I’m a  long­time reader of
many  other  high­profile  marketing
services. I am particularly impressed with
the  thorough  manner  in  which  Kevin
evaluates  every  economic  aspect,  both
nationally  and  internationally,  that
influences commodity prices. His analysis
and  conclusions  are  highly  thought  out
and  conveyed  in  layman’s  terms  so  that
the reader can comprehend the numerous
and often  complex  interrelationships  that
impact  the  markets.  Kevin  is  a  real
attribute to the agricultural sector.”

A.M., FDIC

“As  a  national  federal  farm  policy
administrator and commodity producer,  I
find  it  critical  to keep updated with what
is going on in the real world of agriculture
and  with  the  domestic  and  global
markets.  Of  all  the  services  I’ve  have
been privy  to or have subscribed  to over
the  past  20  years  I’ve  found  in  the  past
several months of engaging in your “Farm
Direction”  services  to  be  the  best
perception  and  analysis  of what  is  really



Soybean bulls continue to backpedal as the funds move from a net­long to net­short
position on weather headlines out of South America losing some momentum. Argentina

still  looks as  if  it will  remain dry  for an extended period, but  the heat  isn't as bad as

some bulls had been forecasting. Brazil seems to be in fairly good condition. One could

always argue pockets of problems, but  for  the most part weather seems cooperative.

Technically, traders are keeping a very close eye on psychological support at or around

$9.50  per  bushel.  If  that  level  doesn't  hold,  several  cycle  traders  and  others  are

forecasting a drop into the $9.30's. As a producer, I'm extremely happy I made early

sales on  the  rallies  and am now more  than  content  sitting  idle. As a  spec,  I  have  to

continue  keeping  a  close  eye  on  South  America  weather,  Chinese  demand  and  the

possibility of picking up some cheap calls on the pullback in price. Not only are traders

monitoring conditions in Argentina and southern Brazil but the bulls seems to also have

more  longer­term  questions  about  conditions  in  northeastern  Brazil.  On  the  flip  side,

the bears are starting to talk more openly about the fact Brazil's total production could

be  much  larger  than  most  are  forecasting,  especially  if  the  weather  as  a  whole

continues to cooperate. In fact, some sources say the USDA could be underestimating

Brazil's  soybean  production  by  3  to  5  MMTs.  There's  clearly  still  a  ton  of

questions surrounding South American production.    

happening in today’s world. Not only here
in the United States, but across the globe
as well. US farmers need this type of help
and  information  to  assist  them  in  their
daily  efforts.  I  commend  you  for  a  job
well  done.  Please  let  me  know  if  I  can
ever be of any help or assistance  to you
in the future…”

L.T., Assistant Deputy Administrator
for Farm Programs USDA

 

"Not To Trade, is often considered a good
trading decision..."

"First  Rule  of  HOLES:  When  you  are  in
one stop digging..."

"Every  looser  in  Vegas,  always  walks
away  from  the  table  thinking  he  could
have  done  better,  the  winners  on  the
other hand leave while on top..."

"Bulls make money,  Bears make money,
but pigs get slaughtered..."

"The  markets  ability  to  remain  irrational
can  often  times  last  much  longer  than
your ability to remain solvent..."

I'm more of a long­term player, therefore
you will not see me give many short­term
suggestions  or  trade  ideas.  One  of  my
most  important  rules  is  that  I  always
follow my  long­term direction. Therefore,
as  long as  I  am  "bullish"  a market  I will
only play that particular market in one of
three ways.

Option #1 ­ Conservatively long.

Option #2 ­ Aggressively long.

Option #3 ­ Sitting on the sideline.

I  never  initiate  a  "short"  position  in  a
market  that  I  am  "bullish"  longer­term,
nor  do  I  initiate  a  "long"  position  in  a
market I am "bearish" longer­term.



Wheat bulls continue to point to more extreme weather complications here in the U.S.
Not only do we have increasingly dry conditions, but we also have a massive cold­snap
heading our direction, which could further weaken overall conditions as the crop heads
into dormancy. The bulls are also quick to remind the trade that planted winter wheat
acres her in the U.S. are thought to be the lowest ever on record and the last weekly
USDA  condition  report  showed  overall  conditions well  below  that  of  last  year..  Bears
continue to point to more than ample global supply and the fact nearby prices in Russia
have recently  ticked  lower.  It's Russia's  first price break  in  the past month. The bulls
were  hoping  Russian  prices  were  starting  to  strengthen  and  could  build  on  that
momentum,  making  U.S.  exports  more  competitive.  I  wish  there  was  more  to
talk  about,  but  the  headlines  this  time  of  year  remain  stagnant.  I  think  we  have  to
sit patient for perhaps several more weeks... ��
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wide­reaching  investigation and  is demanding huge amounts of  information.  (Source:
Politico)

> China Orders Big Oil Firms To Conserve Gas In Order To Ease Shortfall: China
has  ordered  the  country’s  biggest  explorers  to  cut  their  use  of  natural  gas  to  divert
more  of  the  fuel  to  the  north,  where  a  harsh  winter  is  causing  shortages.  National
Development and Reform Commission official Meng Wei said China National Petroleum
Corp., China Petrochemical Corp. and China National Offshore Oil Corp. should reduce
the consumption of natural gas  in their refineries, oil drilling and liquefied natural gas
factories. China has been scrambling  to secure more gas  for  residential use after  the
country’s push  to  implement coal­to­gas conversion projects  led  to an unprecedented
increase  in  consumption  of  the  fuel  and  caused  shortages  in  northern  provinces.
Switching  industrial and residential users to gas pushed demand up +19% during the
first 10 months of the year, according to data from the NDRC. The new policy may have
a limited impact on China’s supply of refined fuels as the country has already produced
more than it can consume. However, refiners may reduce oil­product exports during the
winter months. China’s oil processing in November rose to about 12.08 million barrels
per  day,  +0.2%  higher  than  October  and  +8.0%  higher  than  last  year.  (Sources:
Bloomberg, Hellenic Shipping)

> White House Releases “America First” National Security Strategy:  President
Trump  has  released  his  first  national  security  strategy,  a  document  that  envisions
confrontations with "revisionist" powers like Russia and China that are working against
U.S. interests. The document casts the U.S. in a struggle for international influence with
China and Russia, both countries it says are seeking to challenge America’s role as the
world’s preeminent  super power.  The  two nations are  “attempting  to erode American
security and prosperity” and are “determined to make economies less free and less fair,
to grow their militaries, and to control  information and data  to  repress  their societies
and expand their influence,” the strategy says. To maintain the U.S.'s edge, the Trump
administration is outlining a plan to de­emphasize international agreements in favor of
a  go­it­alone  approach  when  confronting  rivals  on  trade  and  security  issues.  The
strategy  also  rolls  back  former  President  Obama's  focus  on  climate  change  as  a
centerpiece of American foreign policy. Nonetheless, the Trump administration says it is
committed  to  cooperating  with  allies  and  partners  to  curb  North  Korea’s  nuclear
program, to counter Iran’s influence in the Middle East and to stop “jihadist terrorists”
operating worldwide. (Source: The Hill)

> BMW hits  its sales target for electric cars. The German  luxury automaker said
sales  of  electric  vehicles  were  up  60%  versus  a  year  ago  and  had  reached  the
company's sales target of 100,000, Reuters reports.

>  What’s  Happening  To  Your  Brain  During  The  Holidays:  This  time  of  year
triggers different emotions for everyone. “We are used to running on adrenaline, going
from  one  stressful  deadline  to  another  and  trying  to  juggle  work  and  our  personal
lives,”  Emma  Seppälä,  PhD,  science  director  of  Stanford  University’s  Center  for
Compassion and Altruism Research and Education, tells Yahoo Health. That’s why when
we’re finally able to settle down and enjoy time with friends and family, it can lead to a
surge of sentiments. If we’re getting scientific, the twinkling lights, Santas, menorahs,
wreaths, and other holiday  insignia  trigger neurological processes  that are created by
the cerebral cortex of the brain. It leads to a culmination of emotions — if you celebrate
Christmas, for example, that’ll likely be Christmas Eve or Christmas morning. As you go
through your family’s traditions, the graphic below shows what’s happening inside your
brain to make you feel the way you do. (Source: Yahoo Health)



Central  Wisconsin  ­ Our  crops  were  under  a  lot  of  stress  all  year  from  the  very

unstable  weather  that  we  saw  the  entire  production  year.  We  were  very  wet  early,

which slowed everything down with many fields having problems ponding. There were

both corn and beans under water or close to it. We did get dry and that really seemed

to set things back and knock the top end off of the yields. I do think even with it being

so dry that the seed genetics have helped the downside for yields. The corn made just

north  of  190bpa with  the  hillier,  rolling  ground  performing  the  best  and  the  bottom,

heavier ground not as good due to nitrogen leaching. We are starting to see more of a

yield  drag  for  the  corn  on  corn  fields.  The beans  struggled  a  little  too  but  ended up

making 61bpa across all farms.��

Northcentral Ohio  ­ We are  seeing a mild December  so  far  that has brought  some

moisture  and  above  average  temps.  Since  planting,  this  production  year  was  very

challenging. The end of July and most of August saw cooler than normal temperatures

that hurt  the bean yields overall. The corn yields were pushing 200+bpa after seeing



the past two years of below APH production levels. We have been no­till for some time
and have incorporated cover crops for all our acres over the past few years. We have
seen some inherent problems using the cover crops but I still think it is beneficial and
will pay off over time. I believe the bean average yield was right at 58bpa. We will be
planting more non­GMO beans again next year. We have done some the last two years
and I like the premiums but we are seeing more and more water hemp show up. The
water hemp is tough to keep under control and we may have to change some things up
to get better results. 

�1�R�U�W�K�Z�H�V�W���.�D�Q�V�D�V���� We had a late start in our area due to moisture and a lot of guys
had to mud things  in. Those that didn't wait  for a bit drier soils ended up with some
terrible yields from what I saw. We ended up with averages between 190 and 200bpa.
It sounds  like not many folks got any forward contract or sales  in so there  is a  lot of
corn on the farm in our area. I know some folks who came out well due to taking PP
acres, saying they would have needed to produce over 300bpa to match the income.

�7�Z�R���%�U�R�W�K�H�U�V�����7�L�H�G���W�R���W�K�H���/�D�Q�G�����)�D�F�H���:�U�D�W�K���R�I���$�P�H�U�L�F�D�¶�V���)�D�U�P���%�X�V�W����The Wall
Street  Journal  ran  a  very  interesting  article  yesterday  that  I  encourage  everyone  to
read in full. Ron McMartin Jr. built a colossal farm business called McM Inc., that at its
peak  controlled more  than 50,000 acres.  The McMartin brothers  shared many  things,
including  their  stoic  demeanor  and  love  of  the  remote  prairie.  But  their  approach  to
farming  couldn’t  have  been more  different.  Larry,  50  years  old,  was  at  home  in  the
fields, comfortable with fewer acres and less debt. He was a whiz with machinery, and
preferred it to managing a roster of employees. He liked working outdoors and heading
home  for dinner with his  family. Ron, 51,  rejected  the American Gothic stereotype of
pitchfork­wielding  Midwesterners  on  small  family  farms.  Ambitious  and  driven,  he
wanted to run a modern business, leveraging economies of scale into big profits. Both
brothers made a life in farming. Their differing visions for what that life could be drove
them apart  at  times—before unexpectedly bringing  them closer  this  year,  as disaster
loomed. Read more �+�(�5�(��

�(�W�K�D�Q�R�O���*�U�R�X�S�V���8�S���,�Q���$�U�P�V���2�Y�H�U���6�X�S�S�R�V�H�G���&�U�X�]���5�,�1���&�D�S���3�U�R�S�R�V�D�O����Rumors of a
proposed  limit  on  Renewable  Identification  Number—or  RIN—credits  have  ethanol
groups  up  in  arms.  American  Coalition  for  Ethanol  (ACE)  CEO  Brian  Jennings  tells
Brownfield there are unconfirmed reports Texas Senator Ted Cruz has asked President
Trump  to  cap RIN  credits  at 10  cents apiece.  “And  that would be a  serious problem.
Frankly, a solution in search of a problem. Probably unlawful. And I don’t think that idea
will  fly.” Jennings describes RINs as a proof­of­purchase coupon that rewards refiners
for  blending  renewable  fuels.  He  says  capping  the  credit  completely  erases  that
incentive  and  limits  savings  at  the  pump.  In  response  to  Cruz’s  rumored  RIN  cap
proposal, Growth Energy CEO Emily Skor accused  the senator of  trying  to undermine
the  RFS.  And  Advanced  Biofuels  Business  Council  director  Brooke  Coleman  says  Ted
Cruz and his backers don’t seem to be taking the White House seriously. Listen to the
full report �+�(�5�(. 

�'�D�Q�L�V�K���$�U�W�L�V�W���&�D�U�O���.�U�X�O�O���&�U�H�D�W�H�V���$�P�D�]�L�Q�J�����'�� �3�D�L�Q�W�L�Q�J�V���8�V�L�Q�J���6�L�Q�J�O�H���/�L�Q�H�V����In an
almost sculptural manner, Carl Krull seems to break with the two­dimensional surface
of  the paper. He employs drawing  techniques  that  simultaneously act as obstructions
and potential. The obsessiveness of the line work is an ongoing exploration. Rather than
having  contours  that  outline  a  subject,  an  abundance  of  lines  seems  to  protrude  the
subject.  As  a  spectator  your  eye  is  constantly  on  the  move.  Don't  miss  the  short
video �+�(�5�( that time­lapses his work....very cool!

�.�Q�L�J�K�W�V�F�R�S�H���6�H�F�X�U�L�W�\���5�R�E�R�W���*�L�Y�H�Q���3�L�Q�N���6�O�L�S���$�I�W�H�U���$�O�W�H�U�F�D�W�L�R�Q�V���:�L�W�K���+�R�P�H�O�H�V�V��
The  San  Francisco  SPCA  animal  shelter  had  been  using  a  5­foot­tall  Knightscope
security  robot  to  deal    with  things  like  drug  needles  and  car  break­ins.    But  the  robot
program  led  to  other  problems  ­­  including  news  stories  about  the  robot  deterring
nearby homeless encampments, leading to vandalism and attacks aimed at the shelter.
Read more �+�(�5�(. 

�&�K�H�F�N���2�X�W���7�K�H�V�H���.�Q�R�F�N���2�I�I���'�H�V�L�J�Q�V���)�U�R�P���$���&�D�U���&�R�P�S�D�Q�\���<�R�X�
�Y�H���1�H�Y�H�U���+�H�D�U�G
�2�I�� If you had to imagine the ideal lineup for a car company, I suspect that most of you
would  come  up  with  something  like  this:  a  tiny  three­wheeled  microcar  called  “the
flying saucer,” a tiny knockoff Jeep, another microcar with four wheels, a Mercedes 190
SL knockoff, and a bizarrely misshapen sedan. Right? If that’s your list, then get ready
to be delighted, because that’s pretty much what Kapi built. Read more �+�(�5�(.



The Safest Way To Walk On Ice Is To Impersonate A Penguin: �$�V���Z�L�Q�W�H�U���V�W�R�U�P�V
�U�R�O�O���W�K�U�R�X�J�K�����I�R�O�N�V���Z�K�R���O�L�Y�H���L�Q���L�F�\���D�U�H�D�V���K�D�Y�H���W�R���U�H���D�F�T�X�D�L�Q�W���W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V���Z�L�W�K���K�R�Z���W�R
�Q�D�Y�L�J�D�W�H���D���V�O�L�F�N���L�F�\���V�X�U�I�D�F�H�����)�R�U���V�R�P�H�����L�W���F�R�P�H�V���Q�D�W�X�U�D�O�O�\�����)�R�U���R�W�K�H�U�V�����W�K�D�W���W�D�L�O�E�R�Q�H���L�V
�J�R�L�Q�J���W�R���W�D�N�H���D���E�H�D�W�L�Q�J�����:�K�H�Q���L�Q���G�R�X�E�W�����M�X�V�W���U�H�P�H�P�E�H�U�����:�D�O�N���O�L�N�H���W�K�H���S�H�Q�J�X�L�Q�V�����:�K�H�Q
�Z�H���Z�D�O�N�����Z�H���N�H�H�S���R�X�U���F�H�Q�W�H�U���R�I���J�U�D�Y�L�W�\���E�H�W�Z�H�H�Q���R�X�U���O�H�J�V�����V�R���H�D�F�K���O�H�J���V�X�S�S�R�U�W�V���K�D�O�I���R�X�U
�Z�H�L�J�K�W�����%�H�F�D�X�V�H���W�K�H���O�H�J���L�V���D�W���D�Q���D�Q�J�O�H�����Z�H�¶�U�H���P�R�U�H���Y�X�O�Q�H�U�D�E�O�H���W�R���O�R�V�L�Q�J���R�X�U���E�D�O�D�Q�F�H�����%�X�W
�S�H�Q�J�X�L�Q�V���G�R�Q�¶�W���Z�D�O�N���W�K�L�V���Z�D�\�����7�K�H�L�U���O�H�J�V���D�U�H���W�R�R���V�K�R�U�W�����V�R���W�K�H�\���P�X�V�W���Z�D�G�G�O�H�����N�H�H�S�L�Q�J���D�O�O
�W�K�H�L�U���Z�H�L�J�K�W���R�Q���R�Q�H���O�H�J���D�W���D���W�L�P�H�����:�K �H�Q���R�Q���W�K�H���L�F�H�����G�R���D�V���W�K�H���S�H�Q�J�X�L�Q�V���G�R�����:�D�W�F�K���D
�Y�L�G�H�R���G�H�P�R�Q�V�W�U�D�W�L�Q�J���H�[�D�F�W�O�\���K�R�Z���W�R���G�R���D���S�H�Q�J�X�L�Q���Z�D�O�N���D�Q�G���U�H�D�G���P�R�U�H���G�H�W�D�L�O�V���+�(�5�(����

Surprising  Number  Of  Americans  Are  ‘Self­Gifting’  This  Holiday  Season:�� �<�R�X
�O�L�N�H�G���L�W���V�R���P�X�F�K�����\�R�X���G�H�F�L�G�H�G���W�R���E�X�\���L�W���I�R�U���\�R�X�U�V�H�O�I�����+�R�Z���P�D�Q�\���W�L�P�H�V���K�D�V���W�K�D�W
�K�D�S�S�H�Q�H�G�"���4�X�L�W�H���D���O�R�W�����L�W���V�H�H�P�V�����1�H�D�U�O�\���R�Q�H���T�X�D�U�W�H�U�������������� �R�I���$�P�H�U�L�F�D�Q�V���V�D�\���W�K�H�\
�X�V�X�D�O�O�\���E�X�\���W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V���J�L�I�W�V���R�Y�H�U���W�K�H���K�R�O�L�G�D�\�V�����D�F�F�R�U�G�L�Q�J���W�R���D���Q�H�Z���V�X�U�Y�H�\���E�\���P�D�U�N�H�W
�U�H�V�H�D�U�F�K���J�U�R�X�S���0�L�Q�W�H�O�����+�R�O�L�G�D�\���³�V�H�O�I���J�L�I�W�L�Q�J�´���L�V���P�R�V�W���S�R�S�X�O�D�U���D�P�R�Q�J���\�R�X�Q�J�H�U
�J�H�Q�H�U�D�W�L�R�Q�V�������������R�I���W�K�R�V�H���D�J�H�G���������W�R���������V�H�O�I���J�L�I�W�����F�R�P�S�D�U�H�G���W�R�����������R�I���P�L�O�O�H�Q�Q�L�D�O�V���D�J�H�G
������ �W�R���������� �6�W�L�O�O�����P�R�V�W���S�H�R�S�O�H���D�S�S�H�D�U���W�R���E�H���V�S�H�Q�G�L�Q�J���W�K�H�L�U���P�R�Q�H�\���R�Q���W�K�H�L�U���I�U�L�H�Q�G�V���D�Q�G
�O�R�Y�H�G���R�Q�H�V�����H�Y�H�Q���L�I���P�R�U�H���W�K�D�Q���K�D�O�I�������������� �V�D�\���W�K�H�\�¶�G���U�D�W�K�H�U���V�S�H�Q�G���W�K�H���K�R�O�L�G�D�\���V�H�D�V�R�Q
�E�X�\�L�Q�J���J�L�I�W�V���I�R�U���W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V�����5�H�D�G���P�R�U�H���+�(�5�(��

Commodities  Markets  2018:  Invisible  Enemies  And  Solid  Friends:�� �,�I���\�R�X�
�U�H
�O�R�R�N�L�Q�J���I�R�U���Z�K�D�W���N�H�S�W���D���O�L�G���R�Q���F�R�P�P�R�G�L�W�L�H�V���W�K�L�V���\�H�D�U�����M�X�V�W���N�H�H�S���L�Q���P�L�Q�G���W�K�D�W���L�W�
�V
�L�Q�Y�L�V�L�E�O�H�����+�D�Y�L�Q�J���Q�R�W�F�K�H�G���D���J�D�L�Q���L�Q������������ �I�R�U���W�K�H���I�L�U�V�W���W�L�P�H���L�Q���V�L�[���\�H�D�U�V�����L�W���O�R�R�N�V���O�L�N�H���W�K�H
�%�O�R�R�P�E�H�U�J���&�R�P�P�R�G�L�W�\���,�Q�G�H�[���Z�L�O�O���H�Q�G�������������E�D�F�N���L�Q���W�K�H���U�H�G���D�J�D�L�Q�����%�U�H�D�N�L�Q�J���G�R�Z�Q���W�K�H������
�X�Q�G�H�U�O�\�L�Q�J���F�R�P�P�R�G�L�W�L�H�V�
���Z�H�L�J�K�W�H�G���U�H�W�X�U�Q�V���I�R�U���W�K�H���\�H�D�U���V�R���I�D�U�����R�Q�O�\���Q�L�Q�H���V�K�R�Z���D���J�D�L�Q��
�7�K�H���F�K�D�U�W���E�H�O�R�Z���V�K�R�Z�V���W�K�H���W�R�S���D�Q�G���E�R�W�W�R�P���I�L�Y�H���S�H�U�I�R�U�P�H�U�V�����2�Q�H���V�W�D�Q�G�V���R�X�W���������D�Q�G���Q�R�W
�L�Q���D���J�R�R�G���Z�D�\�����3�H�H�U�L�Q�J���L�Q�W�R�������������� �W�K�H���L�Q�G�H�[���O�L�N�H�O�\���Q�H�H�G�V���L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O���P�H�W�D�O�V���W�R���J�H�W���W�K�H�L�U
�P�R�M�R���E�D�F�N���D�I�W�H�U���W�K�L�V���T�X�D�U�W�H�U�
�V���E�U�H�D�W�K�H�U�����7�K�H�U�H���L�V���J�R�R�G���U�H�D�V�R�Q���W�R���W�K�L�Q�N���W�K�H�\���Z�L�O�O�����Z�L�W�K
�J�O�R�E�D�O���H�F�R�Q�R�P�L�F���J�U�R�Z�W�K���R�Q���D���V�\�Q�F�K�U�R�Q�L�]�H�G���X�S�V�Z�L�Q�J���D�Q�G���P�D�Q�X�I�D�F�W�X�U�L�Q�J���L�Q�G�L�F�D�W�R�U�V
�U�H�D�G�L�Q�J���E�X�O�O�L�V�K�����5�H�D�G���P�R�U�H���+�(�5�(��

Worldwide Economic Growth Leads To More Soy Crushing Plants In U.S. 
Coops  are  building  soybean  crushing  facilities  faster  than  they've  done  in  the  last
twenty years. Thanks to an increase in incomes across the world, more consumers are
able  to  afford  to  purchase  pork  and  chicken  in  greater  amounts.  I'm  told,  U.S.
processors plan to open facilities capable of crushing 120 million bushels in 2019. This
would amount to a five percent increase from the current capacity. Strong demand has
been boosting margins for crushers, which stand at more than $1 a bushel, making it
the  strongest  in  the  last  18  months.  Demand  appears  to  remain  strong  for  the
foreseeable future as experts claim soy production needs to increase 20% over the next
ten  years  in  order  to  keep  up  with  feed  consumption.  As  it  stands  now,  the  USDA
predicts U.S. soybean acres will increase to 91 million acres in 2018 up from the 90.2
this  year.  As  I  understand  it,  crushing  capacity  could  reach  two  billion  in  under  two
years but projections are that we likely won't reach that crushing  level until 2020­21.
Leading the pack, AGP, the largest cooperative soybean processor  in the world, broke
ground earlier this year on a new soy plant in Aberdeen, South Dakota, that will have
annual capacity to process 40 million bushels. This should provide growers in the area
as well as those who can pencil in the transportation costs, an increase in local prices as
the demand grows. With hopes by some that there could be an extra 10 to 15 cents per



bushel available, it provides a bit of support to make it through another season. Keep in
mind the other economic impacts as the opportunity to raise livestock should increase
because of the added supply of soybean meal. Farmers in the area are already starting
to  hear  of  more  interest  for  pork  and  poultry  since  the  announcement.  As  new
opportunities come on line in North Dakota and Michigan as well, growers can look to
save more money  in  transportation  costs  as well.  Currently,  there  are  no  processing
plants in Michigan and all the beans head to Ohio for crushing then back to Michigan for
feeding.  This  will  be  a  win  win  for  both  growers  and  feeders  as  costs  come  down.
Hopefully many will be able to take advantage of this opportunity to better the bottom
line in 2018.   (Source: �D�J�S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���F�R�P)

�$�P�H�U�L�F�D�¶�V���)�L�Q�D�O���/�X�Q�D�U���0�L�V�V�L�R�Q�� 
On December 19, 1972, the last three men to set foot on the moon splash down safely
in the Pacific Ocean, marking the end of a very exciting era in NASA history. Apollo 17,
launched  just  10  days  before,  was  the  final  lunar  mission  conducted  by  U.S.  space



�D�J�H�Q�F�\���1�$�6�$�����7�K�H���O�X�Q�D�U���O�D�Q�G�L�Q�J���S�U�R�J�U�D�P���Z�D�V���I�L�U�V�W���S�U�R�S�R�V�H�G���E�\���3�U�H�V�L�G�H�Q�W���-�R�K�Q���)��
�.�H�Q�Q�H�G�\�����$�O�V�R���N�Q�R�Z�Q���D�V���3�U�R�M�H�F�W���$�S�R�O�O�R�����W�K�H���K�X�P�D�Q���V�S�D�F�H�I�O�L�J�K�W���S�U�R�J�U�D�P���U�D�Q���I�U�R�P����������
�W�R���������������Z�L�W�K���W�K�H���I�L�U�V�W���P�D�Q�Q�H�G���I�O�L�J�K�W���L�Q���������������3�U�H�V�L�G�H�Q�W���.�H�Q�Q�H�G�\�¶�V���J�R�D�O���R�I���S�X�W�W�L�Q�J���D���P�D�Q
�R�Q���W�K�H���W�K�H���P�R�R�Q���Z�D�V���U�H�D�O�L�]�H�G���R�Q���-�X�O�\���������� ���������� �Z�K�H�Q���D�V�W�U�R�Q�D�X�W�V���1�H�L�O���$�U�P�V�W�U�R�Q�J���D�Q�G
�%�X�]�]���$�O�G�U�L�Q���Z�D�O�N�H�G���R�Q���W�K�H���V�X�U�I�D�F�H���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���$�S�R�O�O�R�������� �P�L�V�V�L�R�Q�����)�L�Y�H���V�X�E�V�H�T�X�H�Q�W���$�S�R�O�O�R
�P�L�V�V�L�R�Q�V���D�O�V�R���O�D�Q�G�H�G���D�V�W�U�R�Q�D�X�W�V���R�Q���W�K�H���0�R�R�Q�����Z�L�W�K���$�S�R�O�O�R�������� �E�H�L�Q�J���W�K�H���O�D�V�W�����,�Q���W�R�W�D�O��������
�8���6�����D�V�W�U�R�Q�D�X�W�V���Z�D�O�N�H�G���R�Q���W�K�H���0�R�R�Q���W�K�U�R�X�J�K�R�X�W���W�K�H���F�R�X�U�V�H���R�I���W�K�H�V�H���V�S�D�F�H�I�O�L�J�K�W�V�����7�K�H
�G�H�F�L�V�L�R�Q���W�R���H�Q�G���W�K�H���$�S�R�O�O�R���S�U�R�J�U�D�P���Z�D�V���O�D�U�J�H�O�\���D���S�R�O�L�W�L�F�D�O���R�Q�H���W�K�D�W���V�W�H�P�P�H�G���I�U�R�P���L�W�V
�K�X�J�H���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���F�R�V�W�����8�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G�����W�K�H�� �I�L�U�V�W���P�R�R�Q���O�D�Q�G�L�Q�J���K�D�G���H�Q�R�U�P�R�X�V�� �S�R�O�L�W�L�F�D�O
�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�F�H���D�Q�G���S�X�E�O�L�F���V�X�S�S�R�U�W���D�V���L�W���Z�D�V���W�K�H���I�L�Q�L�V�K�L�Q�J���P�R�Y�H���L�Q���W�K�H���6�S�D�F�H���5�D�F�H���Z�L�W�K���W�K�H
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